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und gewissenhaft erfiillen konnen. Das gilt
schon fur die Routinepflichten. Wer im
englischen Gesellschafts- und Bilanzrecht
nicht sattelfest ist, sollte auch als deutscher
Berater auf seine eigene Haftung achten.
Englische Rechtsbegriffe sind fast nie vol-
lig identisch mit ihren deutschen Entspre-
chungen, weil sie in einem anderen
Rechtskreis eingebettet sind. Spatestens
wenn es komplizierter wird, ist teure Bera-
tung aus GrofSbritannien unvermeidbar.

Mehr Freiheiten oder mehr Risiken?

Vielfach scheint Griinder das fehlende Min-
destkapital der Limited anzuziehen. Wer
dann zusitzliches Kapital einlegt, handelt
serids und schafft seinem Unternehmen ei-
ne Grundlage, auch fir Kredite. Die Limi-
ted bindet aber dieses Kapital, sie darf nur
realisierte Gewinne ausschitten, also nicht
wie die GmbH Riicklagen auskehren. Das
macht eher unflexibel. Wer dagegen meint,
mit dem bertthmten einen Pfund seine Hat-
tungsbeschrankung zu sichern, verkennt
das englische Haftungsrecht. Werden in der
Krise Glaubigerinteressen missachtet oder
liegt gar betrtigerisches Geschaftsgebaren
vor (,fraudulent oder wrongful trading®),
kommt es zur Haftung der Geschaftsfuhrer.
Nationale Gerichte wenden zusatzlich auch
deutsches Deliktsrecht sowie die Haftung
wegen Konkursverschleppung an. Fur das
Insolvenzverfahren ,deutscher® Limiteds
sind sie ohnehin zustandig. Die risikofreie
Haftungsbeschrankung ohne Kapitaleinsatz
gibt es also auch hier nicht. Nur wer sich
strikt an das Recht hilt, erreicht mit der
Limited auf Dauer Haftungsbeschrankung.

Fazit

Der Einsatz der Limited in Deutschland
ist mit Risiken und vor allem zusatzlichen
Kosten verbunden. Thr Kreditruf ist ange-
schlagen. Der Trend zur Limited ist stark
ruckldufig. Mit dem MoMiG wird die
GmbH noch schneller griindbar, und klei-
nen Dienstleistern wird mit dem gesenk-
ten Mindestkapital der Zugang zur Haf-
tungsbeschrankung erleichtert. Die GmbH
muss dann auch den grenzuiberschreiten-
den Wettbewerb mit der Limited keines-
wegs mehr furchten. Eine ,deutsche
Limited* in Form der mindestkapitallosen
Unternehmergesellschaft wird zu friihster-
benden ,Hazard“-Grundungen a la Limi-
ted fuhren und uns deshalb hoffentlich
erspart bleiben. Ihre rechtsformpolitische
Notwendigkeit ist mehr als zweifelhaft,
und die fast einhellige Kritik an ihrer Aus-
gestaltung zeigt weitere Zweifelsfragen
auf. Der modernisierten |, klassischen
GmbH wird die Beratungspraxis deshalb
eindeutig den Vorzug vor ihren zweifel-
haften Alternativen geben. °

DIE ENGLISCHE PRIVATE limited company
by shares (Limited) wird gerne als
Fremdkorper im deutschen Gesell-
schaftsrecht oder Billig-Variante der
GmbH bezeichnet. Die nunmehr vier-
jahrige Erfahrung beweist, dass sich die
Limited in der Realitdt gut in das deut-
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sche Rechts- und Steuersystem einfugt.
Und die auffélligen Parallelen im Ent-
wurf des Gesetzes zur Modernisierung
des GmbH-Rechts und zur Bekdmpfung
von Missbrauchen (MoMiG) zur er-
probten Praxis der Limited zeigen, dass
diese Rechtsform als auslandische Kon-
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Steuerrecht.

kurrenz ernst genommen wird und sich
hierzulande etabliert hat.

Verbreitung

2006 existierten in Deutschland bereits
30.000 Limiteds. Handelsunternehmen
fuhren dabei die Statistik mit 21 Prozent
an, gefolgt von Firmen der Technologie/
Telekommunikations-Branche und Con-
sulting-Agenturen mit jeweils 13 Prozent
Marktanteil. Danach folgen Dienstleis-
tungsbetriebe (10 Prozent), die Finanz-
und Immobilienbranche (7 Prozent) so-
wie Firmen aus den Bereichen Medien
und Marketing (6,5 Prozent). Die meis-
ten Limiteds gibt es in Nordrhein-West-
falen (22 Prozent), gefolgt von Bayern
(17 Prozent) und Hessen (15 Prozent).
Zwar sind alle Bundesliander vertreten,
insgesamt aber ist ein deutliches Gefalle
in Richtung der neuen Bundesldnder
festzustellen. Der Limited-Griunder ist
im Durchschnitt zwischen 30 und 40
Jahre alt (35 Prozent), dicht gefolgt von
den 40- bis 50-Jahrigen (30 Prozent).
Der Trend zur Limited ist ungebrochen.

Griindung und Anmeldung

Jedes Unternehmen, das in Deutschland
ein Gewerbe betreiben will, muss be-
stimmte Anmeldevorgange vollziehen,
damit es legal titig sein kann. Informa-
tionen, nach denen diese Regelungen
bei Limiteds nicht greifen, sind unzutref-
fend und unserios. Fur die Grindung
der Limited in England ist keine nota-
rielle  Beurkundung erforderlich. Die
Antragsstellung erfolgt per Formular.
Darauthin pruft das englische Handels-
register die Firmierung. Nach der Regis-
tereintragung kann die Anmeldung der
Limited in Deutschland erfolgen. Jedes
Gewerbe, egal welcher Rechtsform, ist
beim zustandigen deutschen Gewerbe-
amt anzumelden. Dazu wird eine beglau-
bigte Bescheinigung des englischen
Handelsregisters benotigt, ebenso eine
beglaubigte Ubersetzung des Gesell-
schaftsvertrags sowie eine Kopie des Ge-
sellschaftsvertrags mit notarieller Beglau-
bigung. Da praktisch jede von Deutsch-
land aus gegrindete Limited auch in der
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Bundesrepublik aktiv ist, empfehle ich
stets, auch im deutschen Handelsregister
eine Niederlassung anzumelden. Nur so
kann die Gleichstellung mit der GmbH
im Geschiftsleben erreicht werden. Dar-
tber hinaus ist je nach Tatigkeit eine
Anmeldung bei der Handwerkskammer,
der Industrie- und Handelskammer oder
der Arbeitsagentur erforderlich. Schluss-
endlich ist die Limited beim Finanzamt
anzumelden. Es erfihrt von der Existenz
der Gesellschaft zwar durch das Gewer-
beamt, haufig aber ist der Grunder inter-
essiert, sich selbst anzumelden, beispiels-
weise um eine Steuernummer, eine Um-
satzsteuer-Identifikationsnummer oder
eine Vorsteuererstattung zu erhalten. Ei-
ne Besonderheit ist, dass fir die Limited
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zunachst immer zwei Finanzamter zu-
standig sind: das Betriebsstattenfinanzamt
fir die Ertragsteuern und das Finanzamt
Hannover-Nord fur die Umsatzsteuer.
Uber eine Zustiandigkeitsvereinbarung,
die ich regelmaflig empfehle, kann die
alleinige Zustandigkeit dem Betriebsstat-
tenfinanzamt tibertragen werden.

Struktur und organisatorische Pflichten

Die Limited dhnelt der deutschen GmbH,
hat aber auch Elemente einer Aktienge-
sellschaft (AG). Sie ist ebenfalls eine Ka-
pitalgesellschaft. Thre Organe sind der/die
shareholder“ (Gesellschafter), der ,,com-
pany secretary“ (Schriftfihrer) und der
ydirector® (Geschiftsfithrer). Grundsatz-
lich hat jede Limited auch einen ,audi-
tor* (Wirtschaftsprifer) zu bestimmen.
Bei den in Deutschland eher tublichen
,kleinen“ Limiteds [Umsatz kleiner 5,6
Millionen englische Pfund (GBP), Bilanz-
summe kleiner 2,8 Millionen GBP] kann
aber darauf verzichtet werden. Jihrlich
sind dem englischen Handelsregister
yaccounts“ (Jahresabschluss) und , annual
return“ (Geschiftsbericht) vorzulegen.
Diese Verpflichtung wird vom englischen
Handelsregister wesentlich ernster ge-
nommen als in Deutschland. Die Nicht-

»Die Limited ist eine echte Alternative zur GmbH, nicht
nur fiir Existenzgriinder, sondern auch bestehende
Unternehmen, weil sie zahlreiche Vorteile gegeniiber
der deutschen Rechtsform hat.*
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erfullung kann nach Mahnung und Fest-
setzung eines Ordnungsgelds zur Lo-
schung der Gesellschaft fihren. Eine
professionelle Beratung vorausgesetzt, ist
es aber tberhaupt kein Problem, die vom
englischen Recht auferlegten Pflichten
umfassend und gewissenhaft zu erfiillen.

Die Limited ist eine echte Alternative zur
GmbH, nicht nur fir Existenzgriinder,
sondern auch bestehende Unternehmen,
weil sie zahlreiche Vorteile gegentiber
der deutschen Rechtsform hat. So muss
nach dem englischen ,companies act®
bei Grundung der Limited kein Mindest-
stammkapital eingezahlt werden. Die
Grundung selbst ist innerhalb weniger
Tage moglich, teilweise in 24 Stunden.
Die Grundungskosten sind nicht so
hoch, wie die Kritiker meinen und liegen
mit entsprechenden Beglaubigungen und
Ubersetzungen unter denen der GmbH,
da eine notarielle Beurkundung des Ge-
sellschaftsvertrags entfallt. Spatere Sat-
zungsdnderungen sowie die Ubertragung
von Gesellschaftsanteilen konnen ohne
Notar vollzogen werden. Daher sind
auch die laufenden Gebithren fir das
Jregistered office“ in der Regel geringer
als die Folgekosten einer GmbH.

Gelegentlich wird behauptet, die Limited
zahle weniger Steuern als die GmbH.
Solange beide Rechtsformen nur in
Deutschland tatig werden, gilt das deut-
sche Korperschaftssteuergesetz, nach
dem sich keine Unterschiede ergeben.
Deutsche Limiteds, die auch in GrofSbri-
tannien eine Betriebsstiatte haben, kon-
nen mit dort erzielten Gewinnen in den
Genuss von Freibetrdgen und niedrigen
Steuersitzen kommen. So sind die ersten
10.000 GBP Gewinn steuerfrei. Der Steu-
ersatz steigt dann von knapp 12 Prozent
bis auf 19 Prozent. Zwischen 50.001 und
300.000 GBP Gewinn betragt er konstant
19 Prozent, um dann bis auf maximal
30 Prozent zu steigen (ab 1,5 Mio. GBP).
Verglichen mit der gegenwartigen
Steuerlast in Deutschland — rund 40 Pro-
zent fiir Korperschafts- und Gewerbe-
steuer — ist dies sehr gering. Dieser Vor-
teil reduziert sich mit der Unterneh-
mensteuerreform 2008. Bedenkt man
die administrativen Kosten der engli-
schen Niederlassung, wird das ,Auswan-
dern“ aus rein steuerlichen Grinden we-
niger sinnvoll.

Dennoch kann es gute Griinde fur eine
Niederlassung in Grof3britannien geben.

Wenn
Markte aufSerhalb des deutschsprachigen

beispielsweise  internationale
Raums erschlossen werden sollen, ist ei-
ne Limited mit Sitz in Grof$britannien
dem potenziellen Geschaftspartner hau-
fig geldufiger und damit vertrauenswiir-
diger als eine GmbH mit Sitz in Deutsch-
land.

Die meisten deutschen Handwerker wa-
ren in der Vergangenheit gezwungen, als
Gesellschaft des burgerlichen Rechts

jeder sein, der auch Gesellschafter einer
Offenen Handelsgesellschaft (OHG) sein
kann. Und nach geltendem Recht ist dies
jede naturliche und juristische Person.

Fir eine Limited & Co. KG spricht, dass
Verluste grundsitzlich mit anderen Ein-
kunften verrechnet werden konnen.
Auch sind Kapitalentnahmen ohne vor-
herige schriftliche Festlegung nicht au-
tomatisch verdeckte Gewinnausschut-
tungen. Dartiber hinaus wird bei Einlage
privater Immobilien in das Betriebsver-

,»Ein wesentlicher Vorteil der Limited & Co. KG liegt in
der Flexibilitat des Rechts deutscher Personenhandels-

gesellschaften. Zugleich genie3t man die Sicherheit

ausgefeilter Rechtsprechung zur GmbH & Co. KG, die

voll anwendbar ist.“

(GbR) zu firmieren, da sie sich die Grun-
dung einer GmbH nicht leisten konnten.
Mit der Folge, dass sie als Personenge-
sellschaft insgesamt 18 Jahre Beitrage in
die gesetzliche Rentenversicherung zah-
len mussten, um einen Anspruch auf
Rente zu bekommen. Ware ihr Unter-
nehmen eine GmbH gewesen, waren sie
von dieser Regelung befreit gewesen. Mit
der Limited gibt es jetzt eine kosten-
gunstige Alternative. Denn ,Betriebslei-
ter juristischer Personen“ werden von
der Rentenversicherung der Handwerker
nicht erfasst. Aufgrund anderer Regelun-
gen ist jedoch zu beachten, dass die Li-
mited — wie die GmbH auch — nicht nur
einen Auftraggeber haben darf. Sinnvoll
in diesem Zusammenhang ist, die einge-
sparten Zwangsbeitrage in eine rentable-
re und steuerginstige betriebliche Al-
tersvorsorge zu investieren.

Bietet schon die Limited Vorteile gegen-
uber einer GmbH oder GbR, so trifft dies
erst recht auf die Limited & Co. KG zu.
Dabei handelt es sich um eine Komman-
ditgesellschaft (KG), bei der eine Limi-
ted Komplementirin ist. Seit August
2005 sind auch die letzten Zweifel an
der Eintragungsfahigkeit einer Limited
& Co. KG ins deutsche Handelsregister
beseitigt. Das Landgericht Bielefeld hat
diese Form der Personengesellschaft an-
erkannt. Nach der Entscheidung des Ge-
richts kann Komplementar einer KG

mogen einer Ein-Mann-Limited & Co.
KG zur Verbesserung der Eigenkapital-
quote keine Grunderwerbsteuer fallig.
Ein wesentlicher Vorteil liegt in der Fle-
xibilitat des Rechts deutscher Personen-
handelsgesellschaften. Zugleich geniefSt
man die Sicherheit ausgefeilter Recht-
sprechung zur GmbH & Co. KG, die
voll anwendbar ist. Insbesondere wegen
der Moglichkeit der Verlustverrechnung
ist sie erste Wahl bei der Ansammlung
von Eigenkapital. Wachst die Limited &
Co. KG dabei mit, kann sie bei Bedarf in
nahezu jede andere deutsche Rechtsform
umgewandelt werden, beispielsweise
auch in eine AG.

Die Limited & Co. KG ist eine interes-
sante Gestaltungsvariante auf dem Ge-
biet der Rechtsformen. Als ,deutsche
Personengesellschaft ist sie rechtssicher
und zugleich vollstindig haftungsbe-
schrankt. Diese innovative Kombination
aus deutscher KG und britischer Limited
eignet sich sowohl fir Existenzgrinder
als auch fur Erweiterungen oder Um-
wandlungen bestehender Unternehmen.
Weitere Anwendungsgebiete sind die
Unternehmensnachfolge sowie Projekt-
und Publikumsgesellschaften (Fonds).
Bekannte Unternehmen, die als Limited
& Co. KG firmieren, sind beispielsweise
Rolls-Royce Deutschland oder die vor
alleminStiddeutschland tiatige Drogerien-
markt-Kette Muller.
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